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Hechos economicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados inician la jornada con un sesgo positivo en medio de la
publicacién de ganancias en el sector tecnolégico en EEUU y luego que los
resultados bancarios superaran las expectativas en Europa. En Asia las
operaciones subieron en gran medida mientras el nuevo director del Banco de
Japon preside la reunion de politica. Los Tesoros a 10 afios en EEUU operan en
2,428% (aumentando +0,043). En el caso del petréleo la referencia Brent esta en
77,99 USD/b (+0,37%).

El PIB de EE. UU. aumento a un ritmo del 1,1% en el primer trimestre a medida
que aumentan las sefales de que la economia se esta desacelerando. La tasa
de crecimiento del PIB de EE.UU. entre enero y marzo estuvo muy por debajo de
las estimaciones de las principales encuestas del mercado que apuntaban a un
alza de 2%, ademas confirma un enfriamiento de la economia luego del 2,6% en
el trimestre anterior.

Asimismo, el indice de precios de gastos de consumo personal, una medida de
inflacion que la Reserva Federal sigue de cerca, aumenté un 4,2%, por delante
de la estimacion del 3,7%.

Las acciones de Meta subieron mas del 12% ya que la compania reporté ingresos
trimestrales que superaron las expectativas de los analistas. La compania
también emitioé una guia mas sdlida de lo esperado para el periodo actual.

Colombia

Remezon ministerial del presidente Gustavo Petro. Ayer, después del horario de
mercado, se anuncié que el Presidente aceptd la renuncia (y por lo tanto el
cambio) de siete de los diecinueve ministros, lo que representa la mayor
reorganizacion en el gabinete desde que asumid el presidente Petro (el primer
cambio significativo se produjo en febrero, con la reemplazo del ministro de
Educacion Gaviria, fuerte disidente de la Reforma de Salud y de los ministros de
Cultura y Deportes).

Los cambios en el gabinete son significativos y, esta vez, incluyeron la salida de
un funcionario clave, José Antonio Ocampo, ahora exministro de Hacienda.
Tras los cambios ministeriales, el presidente Petro nombré a Ricardo Bonilla
como nuevo Ministro de Hacienda. En su primer tuit, Bonilla dijo que
“mantendra la estabilidad econémica”.

Comentario de Mercado

Antes del anuncio del cambio en el gabinete en Colombia, la respuesta temprana
del mercado era insignificante, la brecha del COP se negocié con una buena
cantidad entre 4570/4590 pero el movimiento se desvanecié a medida que mas
analistas se sintieron confiados en la fortaleza de las instituciones
gubernamentales. El cambio de gabinete deberia resultar en menos fuerza para
aprobar reformas, lo que contradictorio parece algo bueno para Colombia. La
oferta en la subasta de Coltes fue evidente y el movimiento del COP se
desvanecid y cerro cerca de los niveles de ayer. Necesitaremos mas tiempo para
determinar cual deberia ser la tendencia real, pero mientras Ocampo siga siendo
ministro, podriamos ver una mayor apreciacion de la COP.

Luego del anuncio, en las operaciones del dia siguiente, los mercados han
recibido negativamente la noticia de la renuncia de Ocampo y la llegada de
Bonilla. Los diferenciales de CDS a 5 ailos aumentaron 8% a 307, mientras que
COP se deprecio6 2,8% a COP4660.

Colombia
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,5 2,5

PIB (a/a %) 1
IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,45 496
Tasa Banrep 3,0 12,0 12,0 5,5
USDCOP 4077 4850 4866 4941
Fuente: Scotiaeconomics Colombia
Eventos para la jornada:
. EEUU: ventas de vivienda
. Japon: tasa de desempleo, inflacion
Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics
Colombia
Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 186 -1,0% 6,0% -7,8%
UsSD/COP 4526 0,3% -1,8% -6,7%
CDS 5Y 319 6,2% -0,4% 16,0%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics
Colombia
Last price 1D ™ YTD
DXY Index 101,4 -0,1% -1,4% -2,1%
EURUSD 1,1042 0,0% 2,3% 3,1%
GBPUSD 1,2480 0,1% 1,6% 3,3%
USDJPY 133,36 -0,2% 1,4% 1,7%
USDCOP 4526,0 0,3% -1,8% -6,7%
USDMXN 18,1171 -0,2% -1,3% -7,1%
USDBRL 5,0354 -0,2% -3,2% -4,6%
USDCLP 805,60 -0,8% 0,0% -5,3%
USDPEN 3,7430 -0,3% -0,7% -1,7%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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